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GLI ORGANI SOCIALI DELLA CAPOGRUPPO

CDC POINT S.p.A.

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Nome Cognhome Carica Durata della carica

Giuseppe Diomelli Presidente approvazione bilancio 2007
Leonardo Pagni Amministratore Delegato approvazione bilancio 2007
Claudio Andolfi Amministratore Delegato approvazione bilancio 2007
Enrico Barachini Membro del CdA approvazione bilancio 2007
Paolo Gualtieri Membro del CdA approvazione bilancio 2007
Luciano Zottola Membro del CdA approvazione bilancio 2007
Emilio Vitale Membro del CdA approvazione bilancio 2007

Giuseppe Diomelli & Presidente e Legale rappresentate della societa con potere esecutivo e
rappresentativo in relazione al coordinamento di tutte le attivita e funzioni aziendali volte all’attuazione
dei piani strategici dell’azienda.

Leonardo Pagni & Amministratore Delegato per la Direzione Commerciale ed Operativa, con delega alle
funzioni Vendite Dirette, Vendite Indirette, Acquisti, Produzione, Logistica, Sistemi Informativi,
Pianificazione Strategica e Investor Relations.

Claudio Andolfi &€ Amministratore Delegato per la Direzione Amministrazione e Staff, con delega alle
funzioni Finanza, Amministrazione e Controllo, Risorse Umane, Sviluppo Nuove Aperture, Affari Legali

e Societari, Internal Auditing.

Enrico Barachini, Paolo Gualtieri, Emilio Vitale e Luciano Zottola svolgono il ruolo di Consiglieri
indipendenti.

Luciano Zottola, in qualita di Presidente, Enrico Barachini ed Emilio Vitale sono membri del Comitato
di Controllo Interno.

Paolo Gualtieri, in qualita di Presidente, Enrico Barachini e Emilio Vitale sono membri del Comitato per
la Remunerazione.

COLLEGIO SINDACALE

Nome Cognhome Carica Durata della carica

Carlo Bossi Presidente approvazione bilancio 2007
Daniela Carli Sindaco Effettivo approvazione bilancio 2007
Alberto Lang Sindaco Effettivo approvazione bilancio 2007
Enzo Polidori Sindaco Supplente approvazione bilancio 2007
Alessia Bastiani Sindaco Supplente approvazione bilancio 2007
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SOCIETA’ DI REVISIONE

Deloitte & Touche S.p.A. — scadenza carica : approvazione bilancio 2005
SPECIALISTA

Banca Caboto S.p.A.
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LA STRUTTURA SOCIETARIA DEL GRUPPO

100%
[ Area produzione e distribuzione IT
[ Area Internet edialup

PRODUZIONE E DISTRIBUZIONE DI IT

CDC Point S.p.A.

Sede Legale: Via Tosco Romagnola, 61 - 56012 Fornacette (PI)
Holding del Gruppo

Attivita: commercializzazione di prodotti IT

Micronica S.p.A.
Sede Legale: Via Calabria, 1 - 56025 Gello di Pontedera (PI)

Controllata al 100%
Attivita: produzione di personal computer e piattaforma logistica del Gruppo

CDC Superstore S.r.l.

Sede Legale: Via Mazzini, 74 - 56025 Pontedera (PI)
Controllata al 100%

Attivita: gestione progetto Superstore

100%

100%

100%

100%

100%
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Computer Discount S.r.1.

Sede legale: Via Mazzini, 74 - 56025 Pontedera (PI)
Controllata al 100%

Attivita: gestione di partecipazioni ed altre attivita finanziarie

CdWeb S.r.l.

Sede Legale: Piazza Fermi snc - 56012 Fornacette (PI)
Controllata al 100%

Attivita: e-commerce

PC Stop S.r.l.
Sede Legale: Piazza Fermi snc - 56012 Fornacette (PI)

Controllata al 100 %
Attivitd: commercializzazione di prodotti IT

Mactronics Technology S.r.l. in liguidazione

Sede Legale: Via Tosco Romagnola, 61 - 56012 Fornacette (PI)
Controllata al 100%

Attivita: storage e commercializzazione server

Polinet S.r.l.

Sede Legale: Piazza Fermi snc, 56012 Fornacette CALCINAIA (PI)
Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01515070504
Controllata al 100,00%

Attivita: immobiliare

INTERNET

Interfree S.r.l.

Sede Legale: Piazza Fermi snc - 56012 Fornacette (PI)
Controllata al 100%

Attivita: Internet Service Provider
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DESCRIZIONE DEL BUSINESS

LA STORIA

CDC Point S.p.A., societa quotata sul segmento TechSTAR di Borsa Italiana, viene fondata nel 1986 da
Giuseppe Diomelli, attuale Presidente dellasocieta.

La mission &, da sempre, quella di “diffondere tecnologie semplici” con I’obiettivo di offrire alla clientela
soluzioni su misura. Questa filosofia e questo impegno hanno permesso a CDC di essere, dal 1986 ad
oggi, I'operatore di riferimento del mercato italiano dell’informatica, contribuendo all’alfabetizzazione
informatica del paese.

Sin dall’inizio CDC si distingue per creativita imprenditoriale e innovazione di marketing.

= 1987: nasce il primo punto vendita Computer Discount, per la prima volta i prodotti informatici
si vendono in punti vendita specializzati al dettaglio.

= 1990: viene costituita Micronica, societa di produzione ed assemblaggio di PC e server a
marchio proprio.

= 1993: CDC introduce una novita assoluta per I’ltalia nel settore dealer con i Cash&Carry CDC
Point, punti vendita all’ingrosso di proprieta con superfici di medie dimensioni.

= 1995 I'informatica entra nei punti vendita di elettronica di consumo con i corner Compy.

= 1998: nascono i punti vendita AmiCo e la piattaforma di e-commerce.

= 1999: CDC entra nel mondo internet con Interfree, internet service provider del gruppo.

= 2001: CDC estende la sua presenza commerciale ai mercati dei Grandi Clienti e della Pubblica
Amministrazione, aggiudicandosi importanti commesse.

= 2004: CDC sviluppa le nuove linee di PC desktop, notebook e monitor a marchio CDC, con
configurazioni sia per uso professionale che per I’lhome entertainment, che si caratterizzano per
design e qualita esclusivi, elevato contenuto tecnologico ed alta affidabilita.

= 2005: CDC lancia una nuova catena di superstore di tecnologia elettronica, dove rivestono
assoluta centralita i prodotti IT. Con I'inaugurazione del primo punto vendita Compy
Superstore avvenuta in data 15 settembre 2005 a Savignano sul Rubicone (FC), il gruppo CDC
ha lanciato un nuovo format di negozi a copertura dell’intero territorio nazionale.

L’esperienza acquisita in quasi 20 anni di attivita e un modello di business unico nel settore rendono il
gruppo CDC uno dei maggiori operatori italiani nel campo dell’informatica, con circa 500 punti vendita
ad insegna proprietaria presenti in tutta Italia, ricavi consolidati 2004 per oltre 550 milioni di Euro e al
30 giugno 2005 per oltre 268 milioni di Euro.

IL MODELLO DI BUSINESS
La formula del successo di CDC risiede nella strategia multicanale e nel presidio dell’intera catena del
valore, due dementi che rendono possibile servire con tempestivita ed efficacia tutti i segmenti del
mercato: dalla famiglia alla piccola e media impresa, per arrivare fino alle grandi aziende e alla Pubblica
Amministrazione.
Il modello di business si basa sui seguenti punti di forza:

= capillarita della rete di vendita sia al dettaglio che all’ingrosso;

= capacita di innovazione e offerta di prodotti a marchio proprio;

= eccellenza tecnica della piattaforma logistica e qualita dei processi aziendali.
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IL PRESIDIO DEL TERRITORIO

La rete distributiva retail di CDC, la piu estesa del settore in Italia per giro d’affari e notorieta dei brand,
copre i segmenti consumer-SoHo-PMI con circa 500 punti vendita a insegna proprietaria articolati su 3
distinte catene distributive: Computer Discount, Compy e AmiCo.

CDC ha in programma il consolidamento della propria leadership nel mercato retail attraverso il lancio
a partire dalla seconda meta del 2005 di una rete di superstore di elettronica di consumo a forte
vocazione tecnologica con superfici di vendita al dettaglio di medio-grandi dimensioni.

Sul mercato della distribuzione nei confronti di dealer e Var del settore, CDC presenta una rete di 31
Cash & Carry di proprieta, a copertura dell’intero territorio nazionale, che distribuiscono ad oltre 30.000
dealer specializzati. Il segmento dei dealer e dei Var € presidiato anche attraverso una evoluta
piattaforma di E-commerce B2B.

Una rete commerciale articolata e capillare, che consente al Gruppo CDC di servire con efficacia tutti i
segmenti di mercato.

Ai punti vendita sul territorio si affianca inoltre una struttura commerciale dedicata ai Grandi Clienti e
alla Pubblica Amministrazione. Importanti i risultati raggiunti negli ultimi anni: dall’aggiudicazione
delle principali commesse Consip che hanno consentito a CDC di diventare uno dei principali fornitori
di PC della Pubblica Amministrazione italiana, alla firma di prestigiosi contratti di fornitura con grandi
aziende e primari istituti di credito.

| PRODOTTI A MARCHIO PROPRIO

CDC e un’azienda interamente italiana che ha sempre investito nell’innovazione. Grazie ad un costante
aggiornamento sulle novita hardware e software, in quanto distributore e “beta tester” delle principali
marche mondiali, a eccellenti competenze tecniche e a un team di persone dedicate nell’area Ricerca &
Sviluppo, CDC progetta e produce PC evoluti in grado di soddisfare al meglio le esigenze piu
diversificate della clientela, spesso anticipando le evoluzioni del mercato.

Oggi CDC ¢ il primo produttore italiano di personal computer nel segmento desktop consumer, con una
qguota di mercato di oltre il 10% (fonte Sirmi, luglio 2005). Un successo che ha portato CDC a pianificare
una crescente penetrazione con prodotti a marchio proprio anche nel segmento del notebook, gia
presidiato efficacemente attraverso la commercializzazione di prodotti di terzi.

Attualmente CDC copre il mercato del PC desktop e notebook con tre linee di prodotto: Premium,
Columbus e Next.

Completano la gamma di prodotti a marchio proprio le soluzioni Media Center per la Digital Home, in
grado di coniugare in un unico dispositivo intrattenimento, divertimento e lavoro.

La continua ricerca di nuovi prodotti sui mercati internazionali conferma inoltre una costante
attenzione all’innovazione e consente a CDC di affiancare all’offerta dei principali vendor
internazionali una gamma di prodotti ed accessori a marchio proprio in costante evoluzione e
ampliamento. Oltre ai computer, CDC commercializza infatti due ulteriori linee di prodotto a marchio
proprio: Kraun comprendente una vasta gamma di accessori per il computer, dalle tastiere, ai mouse,
alle casse, fino a carte per stampanti, cavi, ecc.; InkDrops, linea completa di cartucce e toner per
stampanti.



Gruppo CDC — Relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2005

QUALITA’ED ATTENZIONE AL CLIENTE

Da sempre il Gruppo CDC supervisiona costantemente la qualita dei propri prodotti e dei servizi offerti
in quanto il cliente & al centro di tutti i processi e riveste un’importanza strategica. CDC e Micronica
sono state tra le prime societa del settore in Italia ad ottenere la certificazione 1SO 9001: 2000 (Vision
2000) per le attivita di progettazione, produzione, vendita, assistenza tecnica e manutenzione di
personal computer, periferiche e accessori, nonché per lo sviluppo di nuove soluzioni e la logistica
automatizzata.

Consapevole del fatto che il fattore ambiente rappresentera sempre pit un elemento determinante per la
competitivita delle aziende che operano nell’ambito dell’Information Technology, nel luglio 2004 il
Gruppo CDC ha raggiunto il prestigioso traguardo della certificazione del proprio Sistema di Gestione
Ambientale in conformita alla normativa 1SO 14001:1996.
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IL MERCATO DI RIFERIMENTO

La prima meta dell’esercizio 2005 e stata caratterizzata da un andamento stagnante dell’economia
italiana, con il PIL che ha fatto registrare una flessione dello 0,2% nel primo trimestre ed una crescita
dello 0,1% nel secondo trimestre dell’anno.

ANDAMENTO DEL MERCATO ITALIANO DELL’IT

Il settore dell’Information Technology (“IT”), dopo un biennio (2002-03) negativo ed un 2004
sostanzialmente stabile (+0,2%), conferma anche nei primi sei mesi dell’anno il trend dell’esercizio
precedente (+0,2%), con una “spesa end user” passata dai 10.733 milioni di euro del primo semestre
2004 ai 10.758 milioni di euro dello stesso periodo del 2005 (fonte Sirmi, Luglio 2005).

All'interno dell’IT, i segmenti hardware e software, che rappresentano il mercato di riferimento per il
Gruppo CDC, dopo I'inversione di tendenza fatta registrare nel 2004 (+2,9%), nei primi sei mesi del 2005
hanno ottenuto una crescita pari all’1,4% rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente.

Al contrario, nello stesso periodo, il segmento dei servizi ha evidenziato una flessione pari all’1,1%
(fonte Sirmi, Luglio 2005).

Dati in mln di euro 2001 2002 2003 1H 2004 2004 1H 2005 02/02 03/03 04/02 O[L)")/](-)';l'
Hardware 8.834 8138 7.812 3.859 8.130 3.914 -79% -4,0%  4,1% 1,4%
Software 3.508 3.603 3.533 1.825 3.544 1.850 2,7% -1,9%  0,3% 1,4%
Hardware + Software 12.342 11.741 11.345 5684 11.674 5.764 -4,9%  -34%  2,9% 1,4%
Servizi 10.666 10.769 10.372 5.050 10.084 4.994 1,0 -3,7% -2,8% -1,1%
Totale IT Italia 23.008 22510 21.717 10.733 21.758 -2,2% -35% 0,2% 0,2%

Fonte: Sirmi, Luglio 2005

ANDAMENTO DEL MERCATO ITALIANO DEL PERSONAL COMPUTER

Il mercato italiano del PC ha evidenziato, nel corso del primo semestre 2005, un sensibile incremento
(+12% rispetto allo stesso periodo del 2004) in termini di unita, cresciute da 1.712.250 nel 2004 a
1.913.800 nel 2005 (fonte Sirmi, Luglio 2005). Il segmento trainante é risultato essere quello dei notebook
(+31% rispetto al primo semestre 2004), mentre i desktop hanno registrato un leggero decremento (-0,7%).

.. L D D D DIH
Dati in unita 2001 1H 2004 1H 2005 02/01 03/02 04/03 05/04
Desktop 2.221.700 1.970.200 1.854.080 982.200 2.044.250  975.050 11 3%; -5,9% 10,3% -0,7%
Notebook 793.000 860.150 1.099.890 652.450 1.465.950  855.800 8,5% 27,9% 33,3% 31,2%
Server 129.000 105.700 117.400 62.900 126.900 66.850 18 1%; 11,1% 8,1% 6,3%
Workstation 26.300 23.800 28.630 14.700 28.900 16.100 -9,5% 20,3% 0,9% 9,5%
Tot.
mercato PC  3.170.000 2.959.850 3.100.000 1.712.250 3.666.000 1.913.800 -6,6% 4,7% 18,3% 11,8%
Italia
Fonte: Sirmi, Luglio
2005
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Nonostante una diminuzione dei prezzi medi pari a quasi il 6% rispetto al primo semestre 2004, il
fatturato totale del settore ha proseguito nel trend di crescita gia evidenziato nel 2004 (+7,2% rispetto al
2003) facendo registrare un incremento pari al 5,4%, con una performance per i notebook superiore al
20% (fonte Sirmi, Luglio 2005).

Dati in mIn di euro 1H 2004 1H 2005 02/02 03/02 04/02 O%/%)j
Desktop 1.833 1599 1.346 673 1.380 615 -12,8% -15,8% 2,6% -8,7%
Notebook 1.039 1.040 1.082 578 1.255 705 0,1% 4,0% 16,0% 21,9%
Server 561 440 395 201 400 210 -21,5% -10,2% 1,1% 4,6%
Workstation 85 76 85 43 84 47 -10,8% 12,9% -1,4% 8,6%
Tot_ale mercato PC 110,3%

Italia

Fonte: Sirmi, Luglio

2005

Il Gruppo CDC, anche nel corso del primo semestre 2005, ha confermato di essere uno dei principali
produttori operanti nel mercato italiano, in particolare nel segmento dei PC desktop consumer dove
detiene una quota di mercato del 10%.

Market share mercato Pc Desktop Consumer

359% -
? 31,3%

30% -
25% -
20% A

15,9% 14,1%
15% + " 12,3%

9,9%
10% 1 7.2%
4,0%

5% I 0% 27% 2,6%
wi il EH B4 PN PN P ew ew

ACER HP OLIDATA CDC NEC APPLE FUJITSU SONY ALTRI

COMPUTER SIEMENS

Fonte: Sirmi, Luglio 2005, dati in unita
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INFORMAZIONI UTILI

CDC Point S.p.A.

Sede Legale:

Via Tosco Romagnola, 61 - 56012 Fornacette (PI)
Partita IVA 01250630504

Sede Operativa:

Via Calabria, 1

56025 Zona Industriale Gello di Pontedera (PI)
Tel. +39 0587 2882

Fax +39 0587 288514

Investor Relations
investorrelations@cdcpoint.it

Media Relations
mediarelations@cdcpoint.it

Altri siti Internet
www.cdc.it
www.cdcpoint.it
www.computerdiscount.it
WwWw.compy.it
www.amicobusiness.it
www.cdcbusiness.it
www.kraun.it
www.interfree.it
www.dexgate.com

12
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Il primo semestre dell’esercizio 2005 é stato caratterizzato da un andamento del mercato in lieve ripresa,
sia sotto il profilo dell’economia generale che di quello dell’Information Technology seppure la crescita
registrata & sensibilmente inferiore alle aspettative.

Lo scenario dell’IT, in cui opera il gruppo CDC, & di forte competitivita ed il persistere del fenomeno di
erosione dell’andamento dei prezzi unitari dei prodotti informatici, il Gruppo CDC ha conseguito un
risultato positivo conseguendo un utile del periodo dopo le imposte pari a€ 1.611 migliaia.

1. Le quote di mercato.

Il fatturato progressivo al 30 giugno 2005 & pari ad € 267.506 migliaia contro € 274.482 migliaia dello
stesso periodo dell’esercizio 2004. La flessione registrata nel semestre pari al 254% ¢ stata
determinata principalmente dalla sospensione dei bandi di gara Consip per la Pubblica
Amministrazione che si & protratta ancora per tutto il primo semestre 2005, oltre che dalla debolezza
delle vendite retail.

L’andamento delle vendite, se depurato dal fatturato relativo alla pubblica amministrazione, fa
registrare un risultato positivo pari a circa il 2% passando da€ 260.111 mila del primo semestre 2004
ad € 265.909 mila del primo semestre 2005 Il mercato dell’Information Technology nello stesso
periodo di riferimento fa registrare un andamento pressoché stagnante attestandosi al +0,2% in
valore (fonte Sirmi 2005). I mercato di riferimento del PC al contrario (fonte Sirmi dato in valore
primo semestre 2005) evidenzia un incremento del 11,8%, trainato dal segmento notebook. Il solo
segmento PC desktop, dove CDC tradizionalmente presenta significative quote di mercato, al
contrario registra una leggera flessione in valore (fonte Sirmi, primo semestre 2005).

L’area Internet contribuisce ai ricavi mediante il consolidamento della remunerazione delle reverse
charge che i maggiori operatori nelle telecomunicazioni ( Telecom, Wind-Infostrada) riconoscono alla
controllata Interfree sui minuti di traffico sviluppati. L’andamento registra una flessione di circa il
47% passando da ricavi netti al 30 giugno 2004 per € 4.000 migliaia rispetto ad € 2.125 migliaia al 30
giugno 2005 (i valori esprimono le reverse al netto dei relativi costi).

La rete di vendita nel corso del primo semestre 2005 € rimasta complessivamente pressoché invariata
rispetto allo scorso esercizio, il numero totale dei punti venditaé pari a499 al 30.06.2005 rispetto an.
496 al 30.06.2004. Nel periodo in esame la rete si € arricchita dell’ inaugurazione di n. 4 Cash &
Carry nelle citta di Udine, Forli, Lecce e Cosenza. Sono state altresi effettuate nuove aperture di punti
vendita e si &€ provveduto a chiuderne alcuni in centri minori.

I ricavi della divisione distribuzione, realizzati attraverso la catena dei Cash & Carry, Amico e
piattaforma B2B, ha registrato un incremento di oltre il 6% passando da € 149.594 migliaia dello
scorso esercizio a € 159.080 migliaia del 30 giugno 2005.

I ricavi della divisione vendite retail (catene Computer Discount e Consumer Electronics/GDO) pari
al 30 giugno 2005 ad € 100.285 migliaia registrano un decremento del 5% circa (€ 105.895 migliaia al
30 giugno 2004).

La gamma di prodotti e servizi offerti alla clientela comprendono quelli di marca c.d. branded, forniti
dai maggiori produttori di tecnologia a livello mondiale come HP-Compaq, Acer, Toshiba, Epson,
Microsoft solo per citarne alcune, inoltre nel corso del primo semestre 2005 il gruppo CDC ha
continuato la politica di commercializzazione di prodotti a marchio proprio Kraun e InkDrops)
ottenendo significati risultati in termini percentuali sulla propria marginalita.

14
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Nell’area Internet i ricavi sono stati generati attraverso I’affiliazione di circa 140 mila utenti attivi che
hanno sviluppato circa 420 milioni di minuti di traffico al 30 giugno 2005.

2. La redditivita aziendale.

Il primo semestre dell’esercizio 2005 é stato ancora fortemente caratterizzato dalla forte pressione
concorrenziale soprattutto dalle catene delle grandi superfici organizzate che hanno incrementato il
numero delle aperture andando a presidiare fortemente il territorio nazionale. Nonostante cio il
Gruppo ha saputo consolidare la marginalita wmmerciale in termini percentuali passando dal
12,01% dei ricavi di vendita del primo semestre 2004 (circa 32,9 milioni di Euro) al 12,48% del primo
semestre 2005 (circa 33,4 milioni di Euro). Tale consolidamento del margine commerciale in termini
percentuali € stato conseguito soprattutto grazie alla maggiore efficienza delle politiche di acquisto
ed alla focalizzazione su prodotti a piu alta marginalita, tra cui i prodotti own brand (Personal
Computer Desktop, Server, Notebook). L’incremento del margine € in parte attribuibile alla migliore
identificazione dei contributi coop e a favore del margine, riconosciuti dai fornitori alla controllante
CDC Point SpA. Tale identificazione é stata ottenuta grazie ad una crescente collaborazione con i
fornitori, che hanno meglio dettagliato i valori dei premi concessi di cui sopra, permettendo cosi di
classificare correttamente i contributi coop a storno dei costi di marketing, (classificati nei costi per
servizi), dai contributi a favore del margine che tipicamente confluiscono fra le voci che compongono
il margine commerciale.

3. 1l risultato economico

Nonostante il positivo andamento del margine commerciale, il gruppo CDC nel primo semestre 2005

rileva una flessione sia in valore assoluto che in percentuale della redditivita operativa,

conseguendo un Ebitda pari ad € 8.791 migliaia (3,28% del fatturato) al 30 giugno 2005 contro €

12.709 migliaia (4,62% del fatturato) del primo semestre 2004.

Tale decremento € stato determinato dalla crescita dei costi operativi e da un minor sfruttamento

della leva operativa conseguente alla flessione dei ricavi.

In particolare le voci che rilevano il maggior scostamento sono da attribuirsi a:

- costo del lavoro: registra una crescita del 12,5% passando da € 10.056 migliaia al 30 giugno
2004 ( 3,66% dei ricavi) ad € 11.321 migliaia al 30 giugno 2005 ( 4,22% dei ricavi). L’incremento
del costo del lavoro & da attribuirsi principalmente alle aperture dei nuovi Cash & Carry
(passati da 26 a 30 unita rispetto al 30 giugno 2004), allo start up del progetto Superstore
nonché all’impatto derivante dal rinnovo del contratto collettivo di lavoro;

- costi per servizi: incrementano da € 10.185 migliaia al 30 giugno 2004 ( 3,70% dei ricavi) ad €
13.373 migliaia al 30 giugno 2005 ( 4,99% dei ricavi) essenzialmente per la crescita dei costi di
marketing che, al netto dei contributi pubblicitari ricevuti dai fornitori, si incrementano da €
4.981 migliaia al 30 giugno 2004 ad € 5.883 migliaia al 30 giugno 2005. Tale incremento dei costi
di marketing ¢ stato determinato, tra I’altro, dagli investimenti sostenuti per I'apertura dei nuovi
punti vendita nonché da una diversa pianificazione temporale degli investimenti in pubblicita
che nell’esercizio 2005 si sono maggiormente concentrati nel primo semestre dell’anno.

Il risultato operativo, pari ad € 5.552 migliaia al 30 giugno 2005 (2,07% dei ricavi di vendita),

registra un decremento, rispetto a quello dello stesso periodo del 2004, per € 3.661 migliaia

(Risultato operativo al 30 giugno 2004 € 9.213 migliaia pari al 3,35% dei ricavi di vendita). Il valore

degli ammortamenti ed accantonamenti al 30 giugno 2005 é pari ad € 3.239 migliaia contro € 3.496

migliaia del 2004. Gli ammortamenti della rete di vendita sono pari ad € 714 migliaia. In questa

categoria sono inclusi i maggiori importi pagati dal Gruppo per acquisire i punti vendita a gestione
diretta (computer discount, Armonia e Test). Anche alla luce dei nuovi principi contabili IFRS, tali
attivita sono considerate attivita immateriali a vita utile definita e, pertanto, sono assoggettate ad
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ammortamento in un periodo da 5 a 10 anni (a seconda della tipologia di punto vendita), ritenuto
un orizzonte temporale ragionevole, tenuto conto del posizionamento dei singoli negozi e della
clientela acquisita. Ogniqualvolta vi sia un’indicazione che I'attivita possa aver subito una perdita
di valore viene sottoposta a test di impairment per verificare I’eventuale svalutazione.

Dopo oneri finanziari netti per € 1.699 migliaia, I’utile netto consolidato di competenza del Gruppo ¢
pari a € 1.611 migliaia rispetto ad un utile pari a € 5.537 migliaia dello stesso periodo dell’esercizio
2004.

4. La Posizione Finanziaria Netta consolidata

La posizione finanziaria netta di Gruppo al 30 giugno 2005 € negativa per € 43.849 migliaia, in
raffronto a € 33.810 migliaia del 30 giugno 2004. Mentre si rafforza la struttura patrimoniale del
gruppo, con la crescita del patrimonio netto consolidato che raggiunge I'importo di € 51.905 migliaia
al 30 giugno 2005, rispetto a € 51.852 migliaia al 30 giugno 2004.

L’indebitamento finanziario al 30 giugno 2005 riflette il pagamento per imposte per € 6.600 migliaia
effettuato nel mese di giugno 2005. Nello stesso periodo dell’esercizio 2004 le imposte pagate
ammontavano a soli € 600 migliaia circa. Inoltre nel mese di maggio 2005 sono stati distribuiti i
dividendi per € 6.800 migliaia cosi come deliberato dall’assemblea del 28 aprile 2005.

5. Transizione ai principi contabili internazionali ( IFRS)

La relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2005 ¢ stata predisposta nella forma e nel contenuto
secondo I'informativa prevista dall’International Accounting Standard n. 34 “ Bilanci Intermedi”
(IAS 34) e, per quanto riguarda i criteri di iscrizione e di valutazione, secondo gli IAS/IFRS emessi
dallo IASB e omologati dall’Unione Europea cosi come richiesto dall’art. 81 del Regolamento
Emittenti n. 11971, emesso dalla Consob in data 14 maggio 1999, e successive modifiche ed
integrazioni. Per ragioni di comparabilita sono stati altresi predisposti secondo gli IAS/IFRS anche i
dati relativi ai precedenti periodi posti a confronto.
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DATI ECONOMICI E FINANZIARI RELATIVI AL PRIMO
SEMESTRE 2005

Tutti i dati riportati nei prospetti della relazione sono espressi in migliaia di Euro se non diversamente
indicato.

Per un confronto con dati omogenei significativi si rimanda al successivo paragrafo di commento delle
aree business Produzione e Distribuzione di IT ed Internet.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO AL 30 GIUGNO 2005

Conto economico consolidato semestrale 30-giu-05 30-giu-04 31-dic-04
Ricavi 267.506  99,74%  274.482 99,84%  551.719 9¢
Altri proventi 695 0,26% 429 0,16% 1.415 (
TOTALE RICAVI E PROVENTI OPERATIVI 268.201 100,00% 274.911 100,00%  553.134 10C
Costi per acquisti (234.131) -87,30% (241.527) -87,86% (485.929) -8i
Costi per servizi (13.373) -4,99% (10.185) -3,70% (20.249) -2
Costi per il personale (11.321) -4,22% (10.056) -3,66% (20.580) -3
Altri costi operativi (585) -0,22% (434) -0,16% (889) -(
RISULTATO OPERATIVO ANTE
AMMORTAMENTI, PLUS/MINUSVALENZE E
8.791 3,28% 12.709 4,62% 25.487 4
RIPRISTINI/SVALUTAZIONI DI ATTIVITA' NON
CORRENTI (EBITDA)
Ammortamenti immateriali (1.010) -0,38%  (1.354) -0,49%  (2.898) -C
Ammortamenti materiali (1.755) -0,65%  (2.136) -0,78%  (4.467) -(
Plusv./minusv. da realizzo attivita non correnti 0 0,00% 47 0,02% 142 (
Acc.ti e ripristini/svalutazioni attivita non correnti (474) -0,18% (53) -0,02% (740) -C
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 5.552 2,07% 9.213 3,35% 17.524 3
Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese
collegate valutate secondo il metodo del patrimonio (0) 0,00% 0 0,00% (66) -(
netto
Proventi finanziari 535 0,20% 918 0,33% 3.213 (
Oneri finanziari (2.234) -0,83% (1.958) -0,71%  (4.725) -C
RISULTATO ANTE IMPOSTE DELLE ATTIVITA'
sU © oS 3.853 1,44% 8.173 2,97% 15.946 2
CONTINUATIVE
Imposte sul reddito di periodo (2252) -0,84%  (2.644) -0,96%  (5.215) -(
RISULTATO NETTO ATTIVITA' CONTINUATIVE 1.601 0,60% 5.529 2,01% 10.731 1
Risultato netto da attivita cessate/destinate ad essere
0,00% 0,00% (
cedute 0 0 0
RISULTATO NETTO 1.601 0,60% 5.529 2,01% 10.731 1
Risultato di competenza di terzi azionisti 10 0,00% 8 0,00% (23) (
RISULTATO NETTO DI COMPETENZA DEL
1.611 0,60% 5.537 2,01% 10.708 1

GRUPPO

I ricavi di vendita consolidati, al netto di resi, sconti e abbuoni sono derivanti da vendite effettuate quasi
totalmente in Italia. La tabella riassume i ricavi e gli altri proventi relativi consolidati per area di

business:
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Ricavi e Proventi Operativi

Errore. Il collegamento non évalido.

Costi Operativi

Costi operativi 30-giu-05 30-giu-04 Variazione 31-dic-04 Variazione
Costi per acquisti 234.131 241.527 (7.396) 485.929 (251.798)
Totale costo per servizi 13.373 10.185 3.188 20.249 (6.876)
di cui costi marketing netti 1.783 (1.849) 3.632 (4.571) 6.354
( costi Marketing lordi) 5.883 4.981 902 11.097 (5.214)
( premi da forn. per costi mrk) (4.100) (6.830) 2.730 (15.668) 11.568
di cui costi di Trasporto e Logistica 2.149 1.954 195 4.264 (2.115)
di cui altri costi per Servizi 9.441 10.080 (639) 20.556 (11.115)
Costi per il personale 11.321 10.056 1.265 20.580 (9.259)
Distribuzione Informatica 11.067 9.821 1.246 20.070 (9.003)
Internet 254 235 19 510 (256)
Altri costi operativi 585 434 151 889 (304)
Totale 259.410  260.353 (2.792) 527.647 (268.237)

| premi da fornitori di fine periodo e le stock protection, che ammontano complessivamente a€ 20.917
migliaia sono stati classificati all’interno del costo del venduto a riduzione del costo per acquisti e
materie prime (€ 12.160 migliaia al 30 giugno 2004).

I costi per marketing, pari a € 5.883 migliaia sono esposti al netto dei contributi da fornitori per
campagne di marketing, i diritti di ingresso delle nuove affiliazioni e il contributo ricevuto dalla
catena distributiva per le campagne pubblicitarie che ammontano complessivamente a € 4.100
migliaia.

| costi di trasporto e logistica registrano un incremento nonostante la contrazione del fatturato,
passando da € 1.954 migliaia al 30 giugno 2004 ad € 2.149 migliaia al 30 giugno 2005. L’incremento &
dovuto alla combinazione di piu fattori:

- incremento delle Tariffe di trasporto di circa il 2% in linea con gli incrementi Istat

- modifica della composizione del fatturato per canali di vendita. Il forte incremento delle vendite del
canale B2B, che tipicamente si rivolge a molti clienti per spedizioni di piccoli volumi, vede il
frammentarsi delle spedizioni con conseguente incremento dei costi di trasporto.

- politica di massima garanzia ed assistenza alla clientela nel tempo con conseguente accettazione di
resi con spese di trasporto a carico della societd CDC Point SpA che commercializza i prodotti.

Gli altri costi per servizi, che nell’intero semestre 2005 ammontano a € 9.442 migliaia, evidenziano un
decremento rispetto all’anno precedente nel quale pesavano sul conto economico per € 10.079 migliaia.
In tale raggruppamento sono ricompresi i costi per utenze, prestazioni di terzi, emolumenti agli organi
sociali, costi relativi alla formazione, manutenzioni, canoni di affitto, canoni di leasing e noleggio,
commissioni bancarie.
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Il costo del lavoro risulta in incremento (€ 11.321 migliaia al 30 giugno 2005 contro € 10.056 migliaia nel
2004). La variazione & intervenuta unicamente nell’area IT dove I’organico si & incrementato di n. 14
unita legate all’apertura dei nuovi 4 cash & carry oltre che alle prime assunzioni effettuate dalla societa
CDC Superstore per il lancio del primo negozio.

Errore. Il collegamento non évalido.

Nella tabella che segue si evidenzia I’evoluzione degli organici del Gruppo e la composizione degli
organici medi delle aree di business.

Organico medio 01/01/05-

Organici 30-giu-05 30-giu-04 31-dic-04 30/06/05
Distribuzione di IT 591 577 626 596
Dirigenti 16 15 15 15
Quadri 31 32 33 31
Impiegati 411 392 404 407
Operai 133 138 174 143
Area Internet 11 12 12 11
Dirigenti 0 0 0

Quadri 1 1 1 1
Impiegati 10 11 11 10
TOTALE GRUPPO 602 589 638 607

Gli altri costi operativi si incrementano per € 151 migliaia passando da € 434 migliaia al 30 giugno 2004
a € 585 migliaia al 30 giugno 2005. La variazione intervenuta é da attribuirsi essenzialmente alle voci
liberalita per € 55 migliaia, a perdite su crediti per circa € 50 migliaia e ad oneri societari e concessioni
governative per la parte residuale.

Gli ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni del primo semestre 2005 sono pari
complessivamente a € 3.239 migliaia e comprendono ammortamenti di immobilizzazioni immateriali
per € 1.010 migliaia relativi in particolare a:

- marchi per € 44 migliaia;

- costi di sviluppo € 81 migliaia;

- costi per licenze d’uso e software di proprieta € 126 migliaia;

- altri per €45 migliaia.

Gli ammortamenti della rete di vendita, pari a € 714 migliaia, risultano cosi composti:
a. catena Computer Discount € 489 migliaia;
b. catena Armonia Computers per € 102 migliaia;

c. catenaTestper €123 migliaia.

Gli ammortamenti relativi alle immobilizzazioni materiali sono pari ad € 1.755 migliaia e sono
principalmente riferiti ad impianti specifici, generici e macchinari (€ 853 migliaia), attrezzatura varia,
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mobili e arredi (€ 373 migliaia), macchine elettroniche e d’ufficio € 234 migliaia), carrelli elevatori,
autocarri ed auto per € 30 migliaia, fabbricati e strutture fisse ed insegne € 121 migliaia, server farm per €

138 migliaia.

Gli accantonamenti e le svalutazioni pari ad € 474 migliaia sono riconducibili a svalutazioni di crediti

commerciali per € 439 migliaia ed a svalutazioni delle immobilizzazioni per € 35 migliaia.

Il risultato della gestione finanziaria & cosi composto:

Proventi (oneri) finanziari 30-giu-05 30-giu-04 31-dic-04
Interessi attivi ed altri proventi finanziari 132 174 561
Interessi passivi (1.373) (1.285) (2.624)
Differenze nette su cambi (460) 71 551
Totale (1.699) (1.040) (1.512)

Il risultato della gestione finanziaria ¢ essenzialmente riconducibile alla capogruppo presso la quale &
principalmente accentrata I’attivita di funding a livello di Gruppo. Si rileva una riduzione degli interessi
attivi ed un incremento di quelli passivi dovuto alla maggior esposizione finanziaria del gruppo. La
voce differenze su cambi riporta il maggior scostamento ( € 460 migliaia negativo rispetto € 71 migliaia
positivo). L’andamento della gestione cambi é stato determinato dall’evoluzione del cambio euro-dollaro

sul secondo trimestre 2005.

Capitale d’esercizio netto 30 giu 2005 30 giu 2004 31-dic-04
Rimanenze 71.610 61.423 90.158
Crediti commerciali 92.512 90.325 109.760
Crediti verso controllante 46 219 1
Crediti verso controllate non consolidate 43 84 71
Crediti verso collegate 382 385 126
Crediti tributari 1.599 518 575
Altri crediti 16.051 12.687 17.341
Attivita di esercizio a breve 182.243 165.641 218.032
Debiti commerciali (111.488) (100.100) (170.933)
Altri debiti (10.467) (15.303) (12.662)
Debiti verso controllate non consolidate 0 (14) (31)
Debiti verso imprese collegate 4) 9) 0
Passivita di esercizio a breve (121.959) (115.426) (183.626)
Capitale di esercizio netto 60.284 50.215 34.406

Il prospetto sopra esposto mette in evidenza un incremento del capitale di esercizio netto che é I'effetto

combinato di piu variazioni:
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o Incremento delle rimanenze finali di magazzino per complessivi € 10.187 migliaia dovuto anche
a ritardi nelle consegne da parte dei fornitori che hanno alimentato la voce merci in viaggio
incrementandola. Le rimanenze di magazzino sono iscritte al netto di un fondo obsolescenza
prodotti che riflette il naturale decremento di valore dei medesimi a fronte di fenomeni di
obsolescenza e lento movimento; tale fondo ammonta ad € 974 migliaia ed ¢ stato considerato
congruo a coprire il rischio di obsolescenza sui codici dell’assortimento a lento rigiro.

Il fondo svalutazione magazzino é rappresentativo del fenomeno dell’obsolescenza legato al
lento rigiro di alcuni prodotti ed all’eliminazione di altri dall’assortimento alla data di bilancio.
La determinazione dello stanziamento considera altresi le condizioni di acquisto e le eventuali
clausole di protezione dello stock ed in taluni casi, peraltro limitati, i patti di riacquisto da parte
dei fornitori.

Durante il semestre oggetto di tale relazione, il Gruppo ha provveduto a cedere prodotti obsoleti.

o Incremento dei crediti commerciali per complessivi € 2.187 migliaia, dovuto al maggior ricorso
alla leva del credito.

o Incremento della voce crediti tributari per effetto del maggior importo versato quale acconto di
imposte esercizio 2005.

o Incremento dei debiti commerciali per complessivi € 11.388 migliaia conseguenti all’incremento
della rimanenze di magazzino.

0 La voce altri debiti risulta variata principalmente per effetto della riduzione dei debiti tributari
dovuta a:

- riduzione del debito verso erario IVA per € 2.413 migliaia in relazione a maggior iva su
acquisti effettuati nell’'ultimo periodo del semestre che hanno fatto rilevare I'incremento delle
rimanenze di magazzino.

- riduzione del debito verso erario per imposte Ires ed Irap per € 2.343 migliaia in
conseguenza dei maggiori acconti versati che hanno determinato un saldo a credito per imposte.

Posizione finanziaria netta
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Posizione Finanziaria 30-giu-05 31-dic-04 Delta 30-giu-04
Debiti verso banche scadenti entro 12 mesi (28.952) (8) (28.944) (8.379)
Disponibilita liquide 6.219 22.519 (16.300) 5.671
(Debiti) Crediti vs societa di factoring (722) (8.847) 8.125 (3.732)
Liquidita (indebitamento) a breve (23.455) 13.664 (37.119) (6.440)
Quote a breve finanz a breve termine e mu (12.500) (12.796) 296 (6.252)
Debiti verso altri finanziatori per acquisti

di beni in leasing entro 12 mesi (819) (808) (11) (673)
Indebitamento verso altri a breve (13.319) (13.604) 285 (6.925)
Posizione finanziaria netta a breve (36.774) 60 (36.834) (13.365)
Debiti verso altri finanziatori per acquisti

di beni in leasing oltre 12 mesi (859) (1.279) 420 (1.819)
Debiti verso banche a medio termine (6.214) (12.428) 6.214 (18.628)
Posizione finanziaria a medio (7.073) (13.707) 6.634 (20.447)
Indebitamento netto complessivo (43.847) (13.647) (30.200) (33.812)

L’indebitamento netto complessivo registra un sensibile incremento passando da € 33.812 migliaia dello
scorso esercizio ad € 43.847 migliaiaal 30 giugno 2005.

Sul debito al 30 giugno 2005 ha inciso il pagamento delle imposte per € 6.600 migliaia effettuato nel
giugno 2005 (nello stesso periodo del 2004 le imposte pagate ammontavano a circa€ 600 migliaia) ed il
pagamento dei dividendi per circa€ 6.800 migliaia.

In data 16 giugno si € inoltre provveduto a corrispondere la prima rata, pari a € 6.250 migliaia, del
finanziamento di € 25 milioni stipulata nel dicembre 2003 con un pool di banche italiane, con arranger
Efibanca e Mediocredito Centrale. Il prestito a medio termine presenta un piano di ammortamento in
guattro rate capitali costanti.

DATI ECONOMICI E FINANZIARI DELLE BUSINESS UNIT

Le attivita del Gruppo CDC e le relative strategie, cosi come le sottostanti attivita legate al controllo
direzionale, sono definite nel settore “produzione e distribuzione IT” e nel settore “internet service
provider e portale” che costituiscono i settori primari.

Come settori secondari sono identificate le diverse tipologie di rete di vendita per il settore produzione e
distribuzione IT, mentre per il settore internet non sono identificati settori ulteriori. In considerazione
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della tipologia di prodotti e delle politiche di acquisto e gestione il settore produzione e distribuzione IT
presenta caratteristiche di forte omogeneita gestionale non attribuibili a specifiche attivita altrimenti
scindibili, mentre caratteristiche peculiari esistono in merito alle politiche commerciali di vendita in
funzione degli specifici canali.

AREA DI BUSINESS - PRODUZIONE E DISTRIBUZIONE DI IT

Nel corso del primo semestre dell’esercizio 2005 il Gruppo CDC ha proseguito lo sviluppo della propria
rete di vendita, la piu capillare esistente sul mercato italiano dell’IT.

Fatturato Reti di vendita

Evoluzione reti di vendita 30-giu-05 30-giu-04 Variazione 30-giu-05 30-giu-04
Cash & Carry 128.746 127.092 1.654 30 26
Computer Discount 67.290 68.537 (11.247) 208 218
Corner di IT, Pdv elettronica di
consumo e Gdo

Amico/B2B 30.334 22.502 7.832 158 141

Pubblica Amministrazione, Gare
e Grandi Utenti

Outlet 422 422 1

32.995 37.358 (4.363) 102 111 *

4.900 15.047  (10.147)

* il valore indicato esprime il n. di corner in esclusiva ad insegna Compy

Nel primo semestre 2005 il Gruppo CDC consegue ricavi nel proprio core business dell’IT per
complessivi € 263.634 migliaia, con un decremento del 2,08% rispetto allo stesso periodo 2004, esercizio
in cui i ricavi del core business ammontavano a € 269.221 migliaia.

L’andamento dei ricavi, se depurato delle vendite relative alla aggiudicazione della gara Consip, che
aveva ancora incidenza sui volumi di fatturato dell’esercizio 2004, avrebbe, al contrario, fatto registrare
un incremento del 2,3% contro un mercato di riferimento del PC ( fonte Sirmi del luglio 2005) che
evidenzia un incremento del 5,4%.

Il core business dell’lT archivia il primo semestre 2005 con un utile prima delle imposte per € 136

migliaia, in netta flessione rispetto al 30 giugno 2004 che aveva fatto registrare un risultato positivo di
€ 2.807 migliaia.

24



Gruppo CDC — Relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2005

Consolidato Economico - Area I.T. - Giugno 2005

Conto economico consolidato semestrale 30-giu-05 30-giu-04 31-dic-04

Ricavi 263.012 99,76% 268.793 99,84% 541.331 99,74%
Altri proventi 622 0,24% 428 0,16% 1.413 0,26%
TOTALE RICAVI E PROVENTI OPERATIVI 263.634 100.00% 269.221 100.00%  542.744 100.00%
Costi per acquisti HiH#HE  -88,81% #HiH#HH  -89,71% #Hi#HAHHE  -89,53%
Costi per servizi (11.637) -4,41%  (7.368) -2,74% (14.772) -2,72%
Costi per il personale (11.067) -4,20%  (9.821) -3,65% (20.070) -3,70%
Altri costi operativi (582) -0,22% (401) -0,15% (845) -0,16%

RISULTATO OPERATIVO ANTE
AMMORTAMENTI, PLES/MINUSVALENZE E
RIPRISTINI/SVALUTAZIONI DI ATTIVITA'
NON CORRENTI (EBITDA)

6.227 2,36%  10.111  3,76%  21.157 3,90%

Ammortamenti immateriali (975)  -0,37% (1.302) -0,48%  (2.793) -0,51%
Ammortamenti materiali (1.597) -0,61% (1.959) -0,73%  (4.098) -0,76%
Plusv./minusv. da realizzo attivita non correnti 0 0,00% 47 0,02% 142 0,03%
Acc.ti e ripristini/svalutazioni attivita non corren (474) -0,18% (53) -0,02% (722) -0,13%
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 3.181 1.21% 6.844  254%  13.686 2.52%
Quota dei risultati delle partecipazioni in

imprese collegate valutate secondo il metodo del 0) 0,00% 0) 0,00% (66) -0,01%
patrimonio netto

Proventi finanziari 535 0,20% 849 0,32% 3.047 0,56%
Oneri finanziari (2.232) -0,85% (1.958) -0,73% (4.725) -0,87%

RISULTATO ANTE IMPOSTE DELLE
ATTIVITA' CONTINUATIVE

Imposte sul reddito di periodo (1.358) -0,52%  (2.937) -1,09% (5.857) -1,08%

1.484 0,56% 5736  2,13%  11.942 2,20%

RISULTATO NETTO ATTIVITA'

0 0 0
CONTINUATIVE 126 0,05% 2.799 1,04% 6.085 1,12%

Risultato netto da attivita cessate/destinate ad

0, 0, 0,
essere cedute 0 0,00% 0 0.00% 0 0,00%
RISULTATO NETTO 126 0,05% 2.799  104% 6.085 1,12%
Risultato di competenza di terzi azionisti 10 0,00% 8 0,00% (23) 0,00%
RISULTATO NETTO DI COMPETENZA DEL
GRUPPO 136 0,05% 2.807  1,04% 6.062 1,12%

| premi da fornitori di fine periodo e le stock protection, che ammontano complessivamente a € 20.917
migliaia, sono stati classificati all’interno del costo del venduto a riduzione del costo per acquisti e
materie prime.

| contributi da fornitori per campagne di marketing, i diritti di ingresso delle nuove affiliazioni e il
contributo ricevuto dalla catena distributiva per le campagne pubblicitarie, che ammontano
complessivamente ad € 4.100 migliaia, sono stati classificati all’interno dei costi per servizi a riduzione
dei costi di marketing.

L’analisi dei costi per servizi puo essere cosi sintetizzata:
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COSTI OPERATIVI arealT 30-giu-05 30-giu-04 Variazione 31-dic-04 Variazione
Costi per acquisti 234121  241.520 (7.399)  485.900 (251.780)
Totale costi per servizi 11.637 7.368 4.269 14.772 (3.135)
di cui costi marketing netti 1.783 (1.961) 3.744 (4.683) 6.466
(costi marketina lordi) 5.883 4.869 1.014 10.985 (5.102)
(premi da forn. Per costi mrk) (4.100) (6.830) 2.730 (15.668) 11.568
di cui costi di Trasporto e Logistica 2.149 1.953 195 4,263 (2.114)
di cui altri costi per servizi 7.705 7.376 330 15.192 (7.487)
Costi del personale 11.067 9.821 1.246 20.070 (9.003)
Altri Costi operativi 582 401 181 845 (263)
TOTALE 257.407  259.110 (1.703)  521.588 (264.181)

| costi per marketing pari ad € 5.883 migliaia al lordo dei contributi, comprendono costi per pubblicita
radio-televisiva per circa € 600 migliaia, pubblicita stampa (compreso stampa specializzata) per circa €
2.800 migliaia, meeting e convention per € 400 migliaia, credito al consumo e contributi promozionali a
clienti per € 1.400 migliaia circa, attivita locali per circa € 300 migliaia. Lo scostamento rispetto allo
scorso semestre € da attribuirsi a motivi di carattere temporale avendo nel 2005 investito maggiormente
in attivita di marketing nei primi due trimestri dell’esercizio.

Le spese di trasporto e logistica hanno subito un incremento strettamente connesso alla diversa tipologia
di fatturato che ha visto incrementarsi il frazionamento delle spedizioni a piu clienti per piccoli volumi.

Gli altri costi per servizi sono composti da prestazioni di terzi, spese di viaggio e trasferta, utenze ed altri
minori.

Il costo del lavoro aumenta in conseguenza alla crescita dell’organico reso necessario dall’operativita
aziendale, in conseguenza delle nuove aperture di negozi ( Cash & Carry, Outlet, e Compy Superstore).

Tra gli ammortamenti di immobilizzazioni immateriali si segnalano quelli inerenti i costi per licenze
d’uso e sofware di proprieta per € 97 migliaia e quelli relativi ai costi di sviluppo per € 81 migliaia.

Gli ammortamenti della rete di vendita ammontano a€ 714 migliaia di Euro.

Il risultato della gestione finanziaria evidenza un saldo negativo pariad € 1.697 migliaia.

Gli interessi passivi sui c/c bancari ammontano a € 784 migliaia, gli interessi passivi su operazioni
finanziarie relative a utilizzo di derivati ammontano ad € 507 migliaia, le differenze su cambi fanno
registrare un saldo negativo per € 460 migliaia, gli interessi attivi sono pari ad € 133 migliaia, altri oneri
finanziari per € 79 migliaia.
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Capitale d’esercizio netto

Capitale d’esercizio netto area it 30 giu 2005 30 giu 2004 31-dic-04
Rimanenze 71.610 61.423 90.158
Crediti commerciali 91.182 89.859 108.497
Crediti verso controllante 46 219 1
Crediti verso controllate non consolidate 43 84 71
Crediti verso collegate 381 385 126
Crediti tributari 1.478 459 575
Altri crediti 16.019 12.634 17.314
Attivita di esercizio a breve 180.759 165.063 216.742
Debiti commerciali (110.326) (99.186) (169.819)
Altri debiti (10.268) (15.140) (12.429)
Debiti verso controllante 318 0 1.075
Debiti verso controllate non consolidate 0) (14) (31)
Debiti verso imprese collegate 4) (8) 0
Passivita di esercizio a breve (120.280) (114.348) (181.204)
Capitale di esercizio netto 60.479 50.715 35.538
Posizione finanziaria netta

Posizione Finanziaria area it 30-giu-05 31-dic-04 Delta 30-giu-04
Debiti verso banche scadenti entro 12 mesi (28.951) (8) (28.943) (8.379)
Disponibilita liquide 6.197 22.507 (16.310) 5.649
(Debiti) per cessione di crediti a societa di factoring (722) (8.847) 8.125 (3.732)
Liquidita (indebitamento) a breve (23.476) 13.652 (37.128) (6.462)
Quote a breve finanz a breve termine e mutui (12.500) (12.796) 296 (6.252)
Debiti verso altri finanziatori per acquisti di beni in

leasing entro 12 mesi (819) (808) (11) (673)
Indebitamento verso altri a breve (13.319) (13.604) 285 (6.925)
Posizione finanziaria netta a breve (36.795) 48 (36.843) (13.387)
Deb_iti verso altri fin_anziatori per acquisti di beni in (859) (1.279) 420 (1.819)
leasing oltre 12 mesi

Debiti verso banche a medio termine (6.214) (12.428) 6.214 (18.628)
Posizione finanziaria a medio (7.073) (13.707) 6.634 (20.447)
Indebitamento netto complessivo (43.868) (13.659) (30.209) (33.834)
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AREA DI BUSINESS - ATTIVITA’ DI INTERNET SERVICE PROVIDER E DI PORTALE

Consolidato Economico Internet Giugno 2005

Conto economico consolidato dei primi 6 mesi 30-giu-05 30-giu-04 31-dic-04
Ricavi 4.494 98,40% 5.689 99,97% 10.388 99,98%
Altri proventi 73 1,60% 1 0,03% 2 0,02%
TOTALE RICAVI EPROVENTI OPERATIVI 4.567 100,00% 5.690 100,00% 10.390 100,00%
Costi per acquisti (10) -0,22% 7 -0,12% (29) -0,28%
Costi per servizi (1.736) -38,02% (2.817)  -49,50% (5.477) -52,72%
Costi per il personale (254) -5,56% (235) -4,13% (510) -4,91%
Altri costi operativi 3) -0,07% (34) -0,59% (44) -0,42%
RISULTATO OPERATIVO ANTE
AMMORTAMENTI,
PLUS/MINUSVALENZE E 2.564 56,13% 2.598  45,65% 4.330 41,67%
RIPRISTINI/SVALUTAZIONI DI
ATTIVITA' NON CORRENTI (EBITDA)
Ammortamenti immateriali (35) -0,77% (51) -0,90% (105) -1,01%
Ammortamenti materiali (158) -3,45% (178) -3,12% (369) -3,55%
Plusv./minusv. da realizzo attivita non corrent 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Acc.ti f— ripristini/svalutazioni attivita non 0 0,00% 0 0,00% (17 0.17%
correnti
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) 2.371 51,91% 2.369  41,63% 3.838  36,94%
Quota dei risultati delle partecipazioni in
imprese collegate valutate secondo il metodo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
del patrimonio netto
Proventi finanziari 0 0,00% 69 1,21% 166 1,60%
Onerifinanziari ) -0,05% 0 0,00% 0 0,00%
RISULTATO ANTE IMPOSTE DELLE

2.369 51,87% 2.437  42,83% 4.004 38,54%
ATTIVITA' CONTINUATIVE
Imposte sul reddito di periodo (894) -19,57% 293 5,15% 641 6,17%
RISULTATO NETTO ATTIVITA'
CONTINUATIVE 1.475 32,29% 2.730 47,98% 4.646 44,71%
Risultato netto da attivita cessate/destinate ad 0,00% 0,00% 0.00%
essere cedute 0 0 0
RISULTATO NETTO 1.475 32,29% 2.730 47,98% 4.646 44,71%
Risultato di competenza di terzi azionisti 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
RISULTATO NETTO DI COMPETENZA

1.475 32,29% 2.730 47,98% 4.646 44,71%

DEL GRUPPO
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RISULTATI ECONOMICI

L’esercizio 2004 ha rappresentato I'anno di espansione della connettivita in sistema ADSL a discapito
di quello in dial up ( sistema quest’ultimo offerto alla propria clientela da Interfree). Tuttavia Interfree
con i propri 140.000 clienti attivi ha generato nel primo semestre 2005 circa 420 milioni di minuti di
traffico internet.

Il risultato della business unit Internet prima delle imposte € pari ad € 2.369 migliaia, contro un risultato
di € 2.437 migliaia dello scorso esercizio. |l risultato € stabile grazie alla ricontrattualizzazione delle voci
economiche di costo con i maggiori carrier oltre che ad una maggiore attenzione ai costi operativi.

Il risultato al netto delle imposte & pari ad € 1.475 migliaia al 30 giugno 2005 contro € 2.730 migliaia del
30 giugno 2004.

I ricavi al 30 giugno 2005 sono pari ad € 4.494 migliaia e registrano una sensibile riduzione (- 21%)

rispetto a € 5.689 migliaia 2004. | ricavi sono generati:

- guanto a € 4.247 migliaia derivano dalla prestazione di servizi internet dial up;

- quanto a € 247 migliaia di Euro derivano dalla prestazione di servizi erogati attraverso il portale
www.interfree.it. .

Costi operativi 30-giu-05 30-giu-04 Variazione 31-dic-04 variazione
Costi per acquisti 10 7 3 29 (19)
Totale costo per servizi 1.736 2.931 (1.194) 5.590 (3.854)
di cui costi marketing netti 0 112 (112) 112 (112)
(costi marketing lordi) 0 112 (112) 112 (112)
(premi da forn. Per costi mrk) 0 0 0 0 0
di Cl'.ll f:ostl di Trasporto e 0 1 1) 1 1)
Logistica

di cui altri costi per Servizi 1.736 2.817 (1.081) 5.477 (3.740)
Costi per il personale 254 235 19 510 (256)
Altri costi operativi 3 34 (30) 44 (41)
Totale 2.003 3.206 (1.203) 6.172 (4.169)

Il risultato di Ebitda di periodo & positivo per € 2.564 migliaia, rispetto a € 2.598 migliaia dello scorso
esercizio.

Nel periodo in esame, Interfree é stata impegnata nella rinegoziazione dei rapporti con i principali
Carrier italiani effettuata anche attraverso la controllante CDC Point S.p.A. al fne di migliorare la
remunerazione delle reverse charge a fronte di costi piu contenuti. Nel contempo la societd ha
provveduto a siglare nuovi accordi con altri Service Provider per I’erogazione a quest’ultimi di servizi
Internet
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PRINCIPALI INDICATORI PATRIMONIALI

Le immobilizzazioni immateriali pari ad € 188 migliaia, sono essenzialmente rappresentate da brevetti e
software relativi al motore di ricerca acquistato nell’anno 2003 i cui valori al netto degli ammortamenti

sono pari ad € 170 migliaia.

Capitale d’esercizio netto

Capitale d’esercizio netto area internet 30 giu 2005 30 giu 2004 31-dic-04
Rimanenze 0 0 0
Crediti commerciali 1.330 466 1.262
Crediti verso controllate non consolidate 0 0 0
Crediti verso collegate 0 0 0
Crediti tributari 121 59 0
Altri crediti 32 52 27
Attivita di esercizio a breve 1.483 577 1.289
Debiti commerciali (1.162) (914) (1.115)
Altri debiti (199) (163) (233)
Debiti vs controllanti (318) (1.010) (1.075)
Debiti verso controllate non consolidate 0 0 0
Debiti verso imprese collegate 0 0 0
Passivita di esercizio a breve (1.679) (2.087) (2.423)
Capitale di esercizio netto (196) (1.510) (1.134)
Prospetto di raccordo tra Area IT e Area Internet
Prospetto di raccordo tra Area IT e Area Internet
Risultato Area IT 136
Risultato Area Internet 1.475
Totale 1.611
rettifiche di valore attivita finanziarie -
1.611
Risultato netto di Gruppo prima delle imposte 1.611
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ALTRE INFORMAZIONI RILEVANTI

INVESTIMENTI TECNICI

Gli investimenti piu rilevanti effettuati nel semestre hanno riguardato lo start-up delle attivita dei negozi
Superstore e sono stati effettuati principalmente dalla societa CDC Superstore Srl per I'apertura del
negozio di Svignano sul Rubiconde (FC).

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Le attivita di ricerca e sviluppo sono ascrivibili unicamente alla controllante CDC Point.

Il principale progetto é stato Tegate, un progetto applicativo ingegnerizzato di gestione unificata delle
telecomunicazioni ormai in fase di terminazione | costi capitalizzati sul progetto Tegate (ridenominato
Dexgate) sono stati pari ad € 18 migliaia e sono relativi unicamente ad attivita di sviluppo.

RAPPORTI CON IMPRESE COLLEGATE

Nel corso del primo semestre CDC Point S.p.A. ha ceduto le seguenti partecipazioni in societa collegate
detenute tramite la controllata Computer Discount S.r.1.:

- CD Napoli S.r.l. (detenuta al 21% ). Il valore della partecipazione era pari ad € 9.761 ed é stata ceduta al
prezzo di € 9.828.

- CD Salerno S.r.l. (detenuta al 21% ). Il valore della partecipazione era pari ad € 9.761 ed ¢ stata ceduta
al prezzo di € 9.828-

AZIONI PROPRIE

Al 30 giugno 2005 CDC Point S.p.A. ssiede nr. 117.709 azioni proprie acquistate nel corso degli
esercizi 2001, 2002, e 2004, atteso il piano di stabilizzazione del corso di Borsa del titolo cosi come
deliberato dall’Assemblea dei Soci in data 28 Aprile 2005.

Secondo i principi contabili italiani le azioni proprie sono contabilizzate tra le poste dell’ Attivo con
corrispondente iscrizione di una riserva a patrimonio netto, mentre in applicazione degli IFRS le azioni
proprie sono state iscritte in un’apposita riserva a riduzione del patrimonio netto. Inoltre le variazioni
nel valore di carico e gli eventuali ricavi derivanti dalle vendite successive sono state rilevate come
movimenti di patrimonio netto.

PIANO DI STOCK OPTION

L’Assemblea dei Soci di CDC Point S.p.A. in data 26 aprile 2001 ha conferito al Consiglio di
Amministrazione la delega (da esercitarsi entro il 26 aprile 2006) ad aumentare il capitale sociale, in una
0 piu volte, fino ad un importo massimo complessivo di 69.314 (sessantanovemilatrecentoquattordici)
Euro mediante emissione di massime n. 138.628 (centotrentottomilaseicentoventotto) azioni ordinarie
del valore nominale di 0,5 (zero,5) Euro ciascuna, da riservare a pagamento ad un piano di
incentivazione azionaria per Amministratori, in quanto dipendenti, dirigenti e quadri della societa e
delle sue controllate. In pari data I’Assemblea dei Soci di CDC Point S.p.A. ha conferito al Consiglio di
Amministrazione la delega ad istituire un piano riservato ad Amministratori non dipendenti della
societa e delle sue controllate muniti di deleghe ai sensi dell’art. 2381 cod. civ. o comunque investiti di
particolari compiti o funzioni, mediante utilizzo di azioni proprie per un ammontare non superiore
all’1% del capitale sociale.
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| Piani costituiscono strumento di incentivazione, fidelizzazione e attrazione dei destinatari e sono volti
ad indirizzare la performance della Societa verso risultati strategici prefissati.

Il Consiglio di Amministrazione in data 23 gennaio 2002 ha approvato i regolamenti dei due piani di
stock option e I’assegnazione di n. 90.748 azioni in aumento di capitale, pari allo 0,74% del capitale
sociale, agli amministratori dipendenti e ai dirigenti e quadri; I’assegnazione di n. 31.761 azioni, pari
allo 0,26% del capitale sociale, agli amministratori di CDC Point S.p.A. e delle societa controllate non
dipendenti. In data 28 febbraio 2002 il Consiglio di Amministrazione ha provveduto, in attuazione alla
delega conferitagli dall’Assemblea, ad aumentare il capitale sociale da 6.130.686 di Euro a 6.176.060 di
Euro rivedere il numero al servizio del primo ciclo di opzioni assegnate ad amministratori dipendenti,
dirigenti e quadri della societa e delle sue controllate. 1 regolamenti prevedevano un prezzo di
sottoscrizione di 11,382 Euro pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali registrati dalle azioni
ordinarie CDC Point S.p.A. sul Nuovo Mercato nel periodo che va dalla data di assegnazione allo
stesso giorno del mese precedente; la maturazione delle opzioni in tre tranche annuali di un terzo
ciascuna condizionate al raggiungimento di obiettivi fissati di anno in anno dal Consiglio di
Amministrazione; I’esercizio di ogni tranche sarebbe stata in tre anni con percentuali crescenti. La prima
data di maturazione delle opzioni sarebbe stata il 1 aprile 2003.

In data 25 luglio 2003 il Consiglio di Amministrazione di CDC Point, preso atto che gli obiettivi stabiliti
come condizione di esercizio della prima tranche di opzioni erano stati raggiunti e quindi gli
assegnatari avevano la possibilita di esercitare le opzioni maturate secondo le date previste dal piano,
rilevando pero che il prezzo di mercato delle azioni CDC Point era considerevolmente inferiore rispetto
al prezzo di sottoscrizione/acquisto fissato per il primo ciclo di opzioni ( 11,382 Euro) dunqgue non
incentivante, ha deliberato di porre in essere un secondo ciclo di opzioni per un totale di n. 24.708
opzioni riservato ad amministratori in quanto dipendenti, dirigenti e quadri della CDC Point S.p.A. e n.
10.481 opzioni riservate ad amministratori non dipendenti della societa e delle sue controllate investiti
di particolari compiti e funzioni. Il Consiglio ha deliberato inoltre di determinare, con riferimento al
secondo ciclo di opzioni di ambedue i piani ed in parziale deroga di quanto previsto nel elativo
regolamento relativamente alla data di maturazione, che le opzioni sarebbero maturate tutte a decorrere
dal 1 aprile 2004 ed ha determinato in 7,00 di Euro il prezzo di sottoscrizione/acquisto delle azioni a
seguito dell’esercizio delle opzioni.

Nella stessa data del 25 luglio 2003 , il Consiglio di Amministrazione alla presenza del notaio, ha
deliberato, in attuazione della delega conferitagli dall’Assemblea in data 26 aprile 2001, di aumentare il
capitale sociale di massimi 12.354 Euro, mediante emissione di massime 24.708 azioni ordinarie da
nominali 0,5 Euro ciascuna, godimento regolare, da riservare in sottoscrizione a pagamento ad
amministratori, in quanto dipendenti, dirigenti e quadri della societa e delle sue controllate individuati
guali cestinatari del secondo ciclo di opzioni. Il termine ultimo per la sottoscrizione delle azioni di
nuova emissione sara il 31 dicembre 2008, decorso il quale il capitale restera aumentato di un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte a tale data. A decorrere dal 1 aprile 2004 ¢ diventata esercitabile il diritto
relativamente al secondo ciclo di opzioni per un ammontare del 20% del totale in quanto e stato
raggiunto I’obiettivo stabilito, ovvero I'utile ante imposte consolidato dell’ esercizio 2003 ha raggiunto la
soglia prefissata di 10.000.000 di Euro.

Tale diritto deve essere esercitato nei 20 giorni di borsa aperta a partire dal primo giorno successivo a
guello di approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione dei dati relativi a ciascun trimestre.
Ad oggi nessuno dei destinatari del piano ha esercitato il diritto.

Il regolamento prevede che il restante 80% del diritto maturato sara esercitabile con decorrenza 01 Aprile
2005 per il 30% e 1 Aprile 2006 per il 50%.

In data 22 Aprile 2005 ¢ stato esercitato il diritto per n. 3.368 azioni al valore di 7 Euro.

Non é stato raggiunto I'obiettivo relativo alla 3° tranche ovvero un utile ante imposte consolidato per
I’esercizio 2004 di 17.490.349 Euro.

L’Assemblea dei soci della CDC POINT SpA in data 28 Aprile 2005 ha conferito al Consiglio di
Amministrazione la delega (da esercitarsi entro il 28 Aprile 2010) ad aumentare in una o piu’ volte il
capitale sociale per massimi euro 90.000, mediante emissione di un massimo di n. 180.000 azioni
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ordinarie del valore nominale di 0,50 euro ciascuna, godimento regolare. Tali azioni saranno offerte in
sottoscrizione a pagamento ad amministratori in quanto dipendenti ed a dirigenti di CDC POINT SpA
e/o di societa da questa controllate ai sensi dell’art. 2359 del codice civile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, ultimo comma, del codice civile.

Il Consiglio di Amministrazione in data 23/06/2005 ha approvato il regolamento relativo al piano di
stock option e I'assegnazione di n. 59.336 azioni in aumento di capitale agli amministratori in quanto
dipendenti ed a dirigenti di CDC POINT SpA e/o di societa da questa controllate. Il regolamento
prevede un prezzo di sottoscrizione di Euro 9,35 stabilito in base alla media aritmetica dei prezzi
ufficiali registrati dalle azioni CDC POINT SpA sul nuovo mercato nei trenta giorni precedenti la data in
cui & avvenuta la delibera del Consiglio di Amministrazione. Le opzioni matureranno con decorrenza
01 Aprile 2006 e dovranno essere esercitate improrogabilmente entro il 31 Dicembre 2009.

L’esercizio delle opzioni maturate & subordinato al raggiungimento di obiettivi prestabiliti. Le opzioni in
relazione alle quali risulteranno avverate le condizioni di esercizio divengono esercitabili per il 40% del
loro ammontare a partire dal 01 Aprile 2006 e per il 60% del loro ammontare dal 01 Aprile 2007.

Per semplificazione dei dati sopra descritti si riporta un prospetto riepilogativo:

PROSPETTO
ASSEGNAZIONE STOCK
OPTION
1' semestre 2005 Esercizio 2004 Esercizio 2003
Anno 2005] Prezzo . Anno 2003| Prezzo Prezzo Anno 2003 | Prezzo ]
. . |Prezzo di Data X L . . ... |Prezzo di
Data operaz. | Numero di|j medio di mercato | | oberaz Numero di| medio di di Data operaz. | Numero di|] medio di mercato
Azigni esercizic P ' Azioni esercizig | mercato Azioni £sercizig
Diritti esistenti all1/1 71.176 10,067 10.18 117.270 10,067 9,6400 122.509 11,382 6,5473
Nuovi diritti assegnati nel
. 23/06/2005 59.336 9,35 25/07/2003 35.189 7,000 6,044
periodo
Diritti ese'rcnatl nel 22/04/2005 (3.368) 7.00
periodo
Diritti rinunciati nel
N (4.523) (46.094) 25/07/2003 (40.428) 11,382 6,044
periodo
Diritti esistenti a fine
. 122.621 71.176 10,067 | 10,1800 117.270 10,067 9,6400
periodo
Di cui esercitabili a fine
periodo 63.285 71.176 10,067 | 10,1800 76.229 10,067 9,6400
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Data Data decorr. | Data decorr. | Data decorr. | Data decorr. | Data decorr. | Data decorr. Data Scadenza
di maturazione diritto diritto diritto diritto diritto diritto Diritto
prezzo di esercizio del diritto 01/04/2003 | 01/04/2004 | 01/04/2005 | 01/04/2006 | 01/04/2007 01/04/2008 Totali
0. azioni n.azioni n.azioni 0. azioni 0. azioni n.azioni
Fuirn 11 28 0170472002 A 470 9708 1R 788 32.963| R1/12/2008
Euro 7.00 01/04/2004 3.371 10.107 16.845 30.322 31/12/2008
Fiirn 9 3% 0170472006 23734 35 AND) 59.336] 21/12/20na
TOTALE 6.470) 13.076 26.895 40.579 35.602] 122.621
Di cui esercitabile 6.470) 13.076 26.895 16.845 0| 63.285

RAPPORTI CON GLI AZIONISTI E IMPRESE CORRELATE
| piti rilevanti rapporti con gli azionisti e societa correlate possono cosi riassumersi:

- Verso lasocieta Gap S.r.l. si rilevano costi e debiti relativi ai servizi per attivita alberghiere prestati
dalla stessa, rispettivamente per 14 migliaia di Euro e 4 migliaia di Euro

- verso la societa IMO 1 per i contratti di affitto degli immobile siti in Milano, Piazza Cadorna, in
Fornacette (PI) p.za Fermi e via T.Romagnola si rilevano costi per 115 migliaia di Euro e crediti per
34 migliaia di Euro relativi al deposito cauzionale non fruttifero d’interessi per il contratto di affitto
dell’immobile di Milano.

- verso la societa IMO 2 per un contratto di affitto relativo all'immobile posto in Milano, Viale Fulvio
Testi a Cinisello Balsamo si rilevano costi per 44 migliaia di Euro;

- verso lasocieta CTY S.r.l. per rapporti commerciali si registrano crediti pari ad 379 migliaia di Euro,
costi per 20 migliaia di Euro e ricavi per 445 migliaia di Euro.

- Verso la societa Tradesoft Tecnologies S.r.l. per attivita di sviluppo software si rilevano costi pari ad
5 migliaia di Euro, ricavi per 1 migliaio di Euro e crediti per 2 migliaia di Euro.

RAPPORTI IMPRESE CONTROLLANTI

- rapporti di credito verso la controllante CDC S.r.l. ¢ relativo alla consulenza prestata dal service
amministrativo per 2 migliaia di Euro, i ricavi sono relativi al riaddebito di costi sostenuti
inizialmente da CDC Point ma di competenza della controllante CDC Srl e quindi alla stessa

riaddebitati per 45 migliaia di Euro.

Si riportano in sintesi i rapporti patrimoniali ed economici della capogruppo con le societa controllate
(non consolidate), correlate e la societa controllante.
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Gruppo CDC

(€*1.000) Crediti Debiti Ricavi Costi

Mactronics S.r.l. 43 0 0 0
Societa controllate 43 0 0 0
CDCS.r.l. 47 0 45 0
Societa controllante 47 0 45 0
Cd Pistoia S.r.l. 0 0 0 0
Societa collegate 0 0 0 0
Imo 1S.r.l. 0 (34) 0 (115)
Imo2S.r.l. 0 0 0 (44)
GapS.r.l. 0 4) 0 (14)
Icube S.r.l. 0 0 0 0
CTYS.r.l. 379 0 445 (20)
Tradesoft Tecnologies S.r.l. 2 0 1 (5)
Societa correlate 381 (38) 446 (198)

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI SUCCESSIVAMENTE AL 30 GIUGNO 2005

Nel corso del secondo semestre dell’anno € proseguita I'azione di sviluppo delle vendite e del
consolidamento delle quote di mercato.

In particolare CDC Superstore S.r.l. ha stipulato un contratto di affitto di ramo d’azienda con la societa
H Venti S.p.A. per la gestione del negozio di Chirignano (VE) Via Milanese, 283. 1l negozio, ad insegna
Euronics, ha una superficie di mq. 2500 ed il contratto prevede un affitto di ramo di azienda della durata
di tre anni a decorrere dal 1 novembre 2005, verso un corrispettivo di € 137.500 annuo. E’ altresi
previsto un diritto di opzione per la rilevazione del ramo d’azienda fissato in € 137.500 esercitabile per
tutto il periodo di durata del contratto di affitto.

In data 27 luglio 2005, CDC Superstore S.r.l. ha, inoltre, stipulato un contratto di affitto di ramo
d’azienda con la societa “Magazzini del Tirreno soc. a.r.l.” per il godimento e I'uso di un complesso
immobiliare in Pontedera (Pl) da destinarsi all’esercizio di attivita al dettaglio di medie-grandi
dimensioni. Il contratto ha una durata di otto anni ed il canone annuo previsto é di € 270 migliaia.

In data 25 agosto 2005 e stata effettuata I'apertura del primo punto vendite Superstore a cura della
societa CDC Superstore S.r.l. Il punto vendita, situato in Savignano sul Rubicone (FC), & stato
ufficialmente inaugurato in data 15 settembre con successo di pubblico e di vendite.

Nel mese di settembre é stato inaugurato a Napoli il trentunesimo cash & carry di proprieta di CDC
Point SpA.

In data 14 settembre la CD Genova Srl, controllata da Computer Discount Srl, ha rilevato il negozio ad
insegna Computer Discountin Biella, facendo cosi salire a 40 i punti vendita di proprieta del Gruppo
CDC.
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ALTRE INFORMAZIONI

In riferimento ai temi sulle misure di sicurezza da adottare per il trattamento dei dati personali e nel
rispetto di quanto previsto dal D.Lgs 196 del 30/06/03 e successive modificazioni la Capogruppo ha
provveduto nel corso dell’esercizio alla redazione del documento programmatico sulla sicurezza il cui
completamento avverra entro il termine del 31 dicembre 2005.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

L’evoluzione futura del gruppo & mirata al rafforzamento della sua posizione di leadership sul mercato
della distribuzione di prodotti informatici.

E’ atteso il ritorno alla redditivita nel secondo semestre 2005 tipicamente periodo di alta stagionalita per
il mercato dell’Information Technology.

Il gruppo continuera a perseguire il presidio del territorio attraverso tutti i canali di vendita attualmente
gestiti, con attenzione particolare a quello delle gare essendosi riaperti i bandi Consip. Secondo quanto
gia definito dal piano industriale, il gruppo effettuera inoltre il lancio dei nuovi negozi Superstore ad
insegna Compy con. 13 aperture di megastore nel corso del periodo 2005-2010.

A tale proposito si rimanda a quanto indicato precedentemente nel paragrafo “fatti di rilievo avvenuti
successivamente al 30 giugno 2005”.

SEDI SECONDARIE

La societa capogruppo non ha sedi secondarie

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Giuseppe Diomelli
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Stato patrimoniale consolidato 30-giu-05 30-giu-04 31-dic-04
Acquisizione rete di vendita e portale Internet 8.170 7.297 8.837
Marchi 7.960 7.688 7.998
Altre attivita immateriali 1.006 968 944
Immobilizzazioni immateriali 17.136 15.953 17.779
Terreni 754 754 754
Fabbricati 6.424 6.666 6.469
Investimenti immobiliari 2.882 2.836 2.882
Altre immobilizzazioni materiali 11.533 10.843 10.854
Immobilizzazioni materiali 21.593 21.099 20.959
Partecipazioni in societa controllate 12 26 0
Partecipazioni in societa collegate valutate con il metodo del patrimonio ne 0 20 20
Altre attivita finanziarie e partecipazioni in altre imprese 486 1.154 323
Immobilizzazioni finanziarie 498 1.200 343
Imposte differite attive 1.449 1.607 2.270
Totale attivo non corrente 40.676 39.859 41.351
Rimanenze 71.610 61.423 90.158
Crediti commerciali 92.512 90.325 109.760
Crediti verso societa controllanti, controllate non consolidate, collegate 471 688 198
Altri crediti 17.650 13.205 17.916
Attivita finanziarie correnti (0) 3 68
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 6.219 5.671 22.519
Totale attivo corrente 188.462 171.315 240.619
TOTALE ATTIVO 229.138 211.174 281.970
Capitale sociale 6.132 6.131 6.131
Riserva sovrapprezzo azioni 37.042 37.042 37.043
Azioni Proprie (1.263) (1.489) (1.141)
Riserva legale 1.226 1.106 1.106
Riserva straordinaria 0 0 0
Altre riserve 7.361 3.787 3.670
Utili (perdite) a nuovo (204) (262) (293)
Utile (perdita) consolidato 1.611 5.537 10.708
Totale patrimonio netto di Gruppo 51.905 51.852 57.224
Interessi di minoranza 15 60 99
Totale patrimonio netto 51.920 51.912 57.323
Passivita fiscali differite 813 424 670
Fondo TFR 4.185 3.623 3.910
Fondi per rischi ed oneri 195 306 275
Debiti finanziari con scadenza oltre 12 mesi 7.073 20.447 13.707
Totale passivo non corrente 12.266 24.800 18.562
Debiti commerciali 111.488 100.100 170.933
Debiti verso controllanti, controllate non consolidate, collegate 4 23 31
Altri debiti 10.467 15.303 12.662
Debiti finanziari con scadenza entro 12 mesi 42.993 19.036 22.459
Totale passivo corrente 164.952 134.462 206.085
TOTALE PASSIVO 229.138 211.174 281.970
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Conto economico consolidato 30-giu-05 30-giu-04 31-dic-04

Ricavi 267.506 274.482 551.719
Altri proventi 695 429 1.415
RICAVI E PROVENTI OPERATIVI 268.201 274911 553.134
Costi per acquisti (234.131) (241.527) (485.929)
Costi per servizi (13.373) (10.185) (20.249)
Costi per il personale (11.321) (10.056) (20.580)
Altri costi operativi (585) (434) (889)

Ammortamenti immateriali (1.010) (1.354) (2.898)

Ammortamenti materiali (1.755) (2.136) (4.467)

Plusv./minusv. da realizzo attivita non correnti 0 47 142
Acc.ti e ripristini/svalutazioni attivita non correnti (474) (53) (740)

RISULTATO OPERATIVO 5.552 9.213 17.524
Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate valutate

secondo il metodo del patrimonio netto © 0 (66)
Proventi finanziari 535 918 3.213
Oneri finanziari (2.234) (1.958) (4.725)
RISULTATO ANTE IMPOSTE DELLE ATTIVITA' CONTINUATIVE 3.853 8.173 15.946
Imposte sul reddito di periodo (2.252) (2.644) (5.215)
RISULTATO NETTO ATTIVITA' CONTINUATIVE 1.601 5.529 10.731
Risultato netto da attivita cessate/destinate ad essere cedute 0 0 0
RISULTATO NETTO 1.601 5.529 10.731
Risultato di competenza di terzi azionisti 10 8 (23)
RISULTATO NETTO DI COMPETENZA DEL GRUPPO 1.611 5.537 10.708
UTILE PER AZIONE DI BASE 0,131 0,452 0,873
UTILE PER AZIONE DILUITO 0,131 0,449 0,868
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NOTE ESPLICATIVE ALLA RELAZIONE SEMESTRALE
CONSOLIDATA GRUPPO CDC AL 30 GIUGNO 2005

STRUTTURA ECONTENUTO

CDC Point S.p.A. & una societa per azioni costituita in Italia presso I’'Ufficio del Registro delle imprese di
Pisa. Gli indirizzi della sede legale e delle localita in cui sono condotte le principali attivita del Gruppo
sono indicati nell’introduzione del fascicolo di bilancio. Le principali attivita della societa e delle sue
controllate (il Gruppo) sono descritte di seguito.

La presente relazione semestrale consolidata € espressa in euro (€), arrotondato alle migliaia, in quanto
guesta € la valuta nella quale sono condotte le operazioni del Gruppo. Essa € costituita dallo stato
patrimoniale, conto economico, prospetto delle variazioni del patrimonio netto, rendiconto finanziario e
dalla presente nota di commento.

Il bilancio consolidato annuale per I'esercizio 2005 sara predisposto nel rispetto degli IFRS emessi
dall’International Accounting Standard Board e omologati dall’Unione Europea. Per IFRS si intendono
anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“1AS”), tutte le interpretazioni dell’International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), incluse quelle precedentemente emesse dallo
Standing Interpretations Committee (“SIC”).

La relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2005 é stata predisposta nella forma e nel contenuto
secondo I'informativa prevista dall’International Accounting Standard n. 34 “ Bilanci Intermedi” (1AS
34) e, per quanto riguarda i criteri di iscrizione e di valutazione, secondo gli IAS/IFRS emessi dallo IASB
e omologati dall’'Unione Europea cosi come richiesto dall’art. 81 del Regolamento Emittenti n. 11971,
emesso dalla Consob in data 14 maggio 1999, e successive modifiche ed integrazioni. Per ragioni di
comparabilita sono stati altresi predisposti secondo gli IAS/IFRS anche i dati relativi ai precedenti
periodi posti a confronto.

AREA DI CONSOLIDAMENTO

Tutte le societa controllate, direttamente ed indirettamente, dalla societa CDC Point S.p.A. sono state
consolidate con il metodo dell’integrazione globale ad esclusione della societa Mactronics Technology
S.r.l.che al 30 giugno 2005 risultain liquidazione.

L’area di consolidamento é formata dalle seguenti societa i cui dati sono esposti in allegato:

CDC Point S.p.A. -controllante

Sede Legale: Via Tosco Romagnola, 61 56012 Fornacette CALCINAIA (PI)
Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01250630504

Societa capogruppo

- Attivita: commercializzazione dei prodotti IT

Interfree S.r.l. unipersonale

Sede Legale: Piazza Fermi snc, 56012 Fornacette CALCINAIA (PI)
Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01499020509
Controllata al 100,00%

-Attivita: Internet Service Provider
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Micronica S.p.A.

Sede Legale: Via Calabria, 1 GELLO di PONTEDERA (PI)

Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01144430509

Controllata al 100,00%

- Attivita: produzione di personale computer e piattaforma logistica del Gruppo

Cd Web S.r.l. unipersonale

Sede Legale: Piazza Fermi snc, 56012 Fornacette CALCINAIA (PI)
Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01515060505
Controllata al 100,00%

-Attivita: e-commerce

Polinet S.r.l. unipersonale

Sede Legale: Piazza Fermi snc, 56012 Fornacette CALCINAIA (PI)
Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01515070504
Controllata al 100,00%

-Attivita: immobiliare

CDC Superstore S.r.l. unipersonale

Sede Legale: Via Calabria, 1 56025 PONTEDERA (PI)

Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01459540504
Controllata al 100,00%

-Attivita: Gestione superstore.

PC STOP S.r.l. unipersonale

Sede Legale: Piazza Fermi snc, 56012 Fornacette CALCINAIA (PI)
Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01341600508
Controllata al 100,00%

- Attivita: distribuzione prodotti IT

Computer Discount S.r.l. unipersonale

Sede legale: Via Mazzini, 74 56025 PONTEDERA (PI)

Iscritta alla Camera di Commercio di Pisa al nr. 01125180503
Controllata al 100%

- Attivita: gestione di partecipazioni ed altre attivita finanziarie

La societa Computer Discount S.r.l. unipersonale controlla le seguenti societa:

1) CD FIRENZE s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Firenze Viale Matteotti 9/r, iscritta nel
Registro delle Imprese di Firenze n° 03950910483, Codice Fiscale e Partita IVA 03950910483,
Capitale Sociale € 26.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l unipersonale.

2) CD MILANO s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (Pl), Via Calabria 1 Loc. Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 09194930153, Codice Fiscale e Partita IVA
09194930153, Capitale Sociale € 20.400,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.
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3) CD PISA s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pisa Viale Gramsci 13/a, iscritta nel Registro
delle Imprese di Pisa n° 01096500507, Codice Fiscale e Partita IVA 01096500507, Capitale
Sociale € 10.400,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l. unipersonale.

4) CD GENOVA s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc. Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 03097430106, Codice Fiscale e Partita IVA
03097430106, Capitale Sociale € 41.600,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.

5) CD TORINO s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Torino Via Lanzo 15, iscritta nel Registro
delle Imprese di Torino n°01145660500, Codice Fiscale 01145660500, Partita IVA 06408470018,
Capitale Sociale € 20.800,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l. unipersonale.

6) C.V.M. s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Bologna Via S. Donato 2/d, iscritta nel Registro
delle Imprese di Bologna n° 03997720374, Codice Fiscale e Partita IVA 03997720374, Capitale
Sociale € 26.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l. unipersonale.

7) CD VERONA s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc. Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n°01173640507, Codice Fiscale e Partita IVA
01173640507, Capitale Sociale € 15.600,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.

8) CD ROMA s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc. Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 04265461006, Codice Fiscale e Partita IVA
04265461006, Capitale Sociale € 56.100,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.

9) CD BRESCIA s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc. Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 03191550171, Codice Fiscale e Partita IVA
03191550171, Capitale Sociale € 20.800,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.

10) CD PESCARA s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (Pl) Via Mazzini 74, iscritta nel
Registro delle Imprese di Pisa n° 01351540685, Codice Fiscale e Partita IVA 01351540685,
Capitale Sociale € 25.822,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l. unipersonale.

11) CD MILANO 2 s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc. Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 11412800150, Codice Fiscale e Partita IVA
11412800150, Capitale Sociale € 52.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.

12) CD MILANO 3 s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (P1) Via Mazzini 74, iscritta nel
Registro delle Imprese di Pisa n° 11412780154, Codice Fiscale e Partita IVA 02844360962,
Capitale Sociale € 51.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l. unipersonale.

13) CD MILANO 4 s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (P1) Via Mazzini 74, iscritta nel
Registro delle Imprese di Pisa n° 11412790153, Codice Fiscale e Partita IVA 11412790153,
Capitale Sociale € 51.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l. unipersonale.

14) CD MILANO 5 s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (Pl)Via Mazzini 74, iscritta nel
Registro delle Imprese di Pisa n° 11429220152, Codice Fiscale e Partita IVA 11429220152,
Capitale Sociale € 51.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l. unipersonale

15) CD ROMA 2 s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 04931601001, Codice Fiscale e Partita IVA
04931601001, Capitale Sociale € 51.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.

16) CD NAPOLI 2 s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc Gello ,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 06939510639, Codice Fiscale e Partita IVA
06939510639, Capitale Sociale € 52.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.
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17) CD CAGLIARI s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 02265710927, Codice Fiscale e Partita IVA
02265710927, Capitale Sociale € 51.645,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.

18) SOLUZIONI INFORMATICHE s.r.l. con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 iscritta
nel Registro delle Imprese di Pisa n° 11644770155, Codice Fiscale e Partita IVA 11644770155,
Capitale Sociale € 52.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l. unipersonale.

19) CD MILANO 6 s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (PI) Via Calabria 1 Loc. Gello,
iscritta nel Registro delle Imprese di Pisa n° 02696400965, Codice Fiscale e Partita IVA
02696400965, Capitale Sociale € 26.000,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.l.
unipersonale.

20) CD AREZZO s.r.l. unipersonale con Sede Legale in Pontedera (P1) Via Mazzini 74, iscritta nel
Registro delle Imprese di Pisa n° 01386290512, Codice Fiscale e Partita VA 01386290512,
Capitale Sociale € 10.200,00 di cui il 100% detenuto da Computer Discount S.r.I. unipersonale.

21) CD BARI 2 s.r.l. unipersonalecon Sede Legale in Pontedera (Pl) Via Mazz